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Stiftelsens säte är Stockholm.

Stiftelsens ändamål

Stiftelsens portfölj
Swedbank Robur

Mikael Gustafsson 

Thomas Larsson 
Nils Norberg

Styrelse
Stiftelsens styrelse utgörs av:

Peter Helmuthsson
Fredrik Blad 
Christer Björk 
Bengt Anders Sjöblom 
Christel Ödell 

Stiftelsen har under räkenskapsåret inte haft någon anställd.

Stiftelsen har under perioden utskiftat vinstandelar med 180 701 170 kronor.

Bolaget har under perioden tillfört kapital med 105 975 654 kronor.

Stiftelsens ändamål är att förvalta de medel som har överlämnat till stiftelsen såsom de anställdas 
tillkommande medel i bolagets resultat.

FÖRVALTNINGSBERÄTTELSE

Styrelsen för Stiftelsen Guldeken får härmed avlämna årsredovisning för räkenskapsåret
2023-01-01--2023-12-31.

2023 - Ett positivt år för kapitalmarknaderna
Under året gynnades börserna av att den globala ekonomin fortsatte att växa och att inflationen sjönk 
mer än förväntat i spåren av bl.a. sjunkande energipriser. Till börsuppgångarna bidrog dessutom 
signaler från amerikanska centralbanken Federal Reserve om möjligheten till flera 
styrräntesänkningar under 2024. På den negativa sidan återfanns geopolitiska spänningar med krig i 
b.la. Ukraina och Gaza.

Mätt i svenska kronor steg världsindexet MSCI World med 19,7%. Bland de bästa marknaderna 
återfanns i Stockholmsbörsen (OMX Stockholm Benchmark Cap Gross) som steg med 18.,5%. Även 
USA och Europa utvecklades starkt vars MSCI-index steg med 22,3% respektive 16,0%, räknat i 
svenska kronor. Till periodens svara börser hörde Kina och Thailand. Den svenska kronan 
försvagades under flera kvartal men stärktes sedan och avslutade året lite starkare mot både euron 
och den amerikanska dollarn jämfört med växelkursen vid årets ingång.
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Portföljen är investerad i fonder och aktiedelen består av Sverige A, Transition Global A, Access USA 
A, Global Emerging Markets A, Småbolagsfond Norden A, Access Europa A och Access Edge Japan 
A. Portföljens räntemedel innehåller fonderna Obligation B och Corporate Bond Europe IG A.

Under 2023 steg portföljen med 12,54% (jämförelseindex steg med 13,65%). Att avkastningen för 
totalportföljen uppvisade ett lägre resultat än jämförelseindex berodde på utvecklingen för 
aktieportföljen, är fonden Transition Global saknade innehav i några av de stora bolagen i 
jämförelseindex, t.ex. Apple, Nvidia och Amazon som steg mycket kraftigt under 2023. Även fonden 
Småbolagsfond Norden hade utmaningar under året. Bolagsinvesteringarna i industrisektorn 
utvecklades inte under perioden i nivå med de bolag som ingår i indexet, samtidigt som fonden av 
hållbarhetsskäl avstår från att investera i oljesektorn. På den positiva sidan visade fonden Global 
Emerging Markets ett resultat klart över sitt jämförelseindex tack vare sina investeringar i bland annat 
Grekland, Taiwan och Slovenien.

Portföljens övervikt mot aktier och krediter samt räntefondernas resultat, bidrog positivt men 
kompenserade inte fullt ut för aktieportföljens utveckling i relation mot jämförelseindex.

Indecap AB
Placeringsreglementet innebär att placeringshorisonten för Guldekens placeringar är 18-20 år. Av 
Guldekens placeringar ska 60% utgöras av aktier och 40% av ränteplaceringar. Vidare innehåller 
reglementet viss geografisk spridning vad avser aktierelaterade placeringar. Reglementet innehåller 
vidare en tillåten maximal taktisk avvikelse på 20 procentenheter vad avser fördelningen mellan aktier 
och räntor samt inom respektive tillgångsslag.

Portföljen förvaltas av Indecap AB enligt avtal om diskretionär förvaltning, inom ramen för av styrelsen 
fastställt placeringsreglemente. Placeringsreglementets ambition är att skapa mervärde dels genom 
förvaltarval men även en god taktisk allokering mellan tillgångsslag.

Summering av 2023
Året inledde med stigande aktiemarknader för en majoritet av de dominerande ekonomierna världen 
över efter ett surt 2022. Till skillnad från tidigare perioder när riskviljan återvänder till marknaden var 
det inte tillväxtbolag som ledde uppgången utan mer defensiva sektorer som konsumentvaror, finans 
samt hälsovård som noterade uppgångar. Optimismen förbyttes sedan under mars i och med att flera 
amerikanska nischbanker fick problem vilket ledde till en så kallad bankrusning, marknaden oroades 
för spridningseffekter men avvärjdes snabbt av myndigheter. Marknaden tar sedan ny fart under maj 
då AI präglar nyhetsflödet vilket leder till kraftiga uppgångar koncentrerat till de största amerikanska 
bolagen kopplat till just AI, "magnificent seven". Marknaden går sedan in i en ny fas under senare 
delen av sommaren då placerarna åter fokusera på den ihållande inflationen och där 
Centralbankerna kommunicerar allt tydligare "höga räntor länge". Räntor stiger kraftigt och sänker 
den globala aktiemarknaden. Vidare fortsätter bolagsrapporterna att trotsa den allt svagare 
konjunkturen och överlag överträffar analytikernas progonser. Bolag som rapporterar något under 
koncensus straffas dock hårt. Det är först när inflationen uppfattas sjunka något snabbare än väntat 
sedimentet vänder, marknaden diskonterar snabbt flera sänkningar av styrräntan redan under första 
halvan av 2024 vilket leder till en kraftigt stigande aktiemarknad under årets sista två månader.
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Guldekens portfölj
Guldekens portfölj steg 11,3% samtidigt som jämförelseindex gick upp 13,5%. Förvaltningen tyngdes 
relativt jämförelseindex av framförallt förvaltarna som opererar på den globala aktiemarknaden. En 
generell undervikt i de så kallade "Magnificent Seven" bolagen (Apple, Microsoft, Tesla, Nvidia, 
Alphabet, Amazon) förklarar lejonparten av underavkastningen. Vidare har portföljen haft en lägre risk 
än jämförelseindex då portföljen haft en undervikt på mellan 8% och 2% i aktier till förmån för räntor 
vilket tyngt relativavkastingen. Störst positiva bidrag kom från de svenska aktieförvaltarna som gick 
upp 20,8% under året. Portföljens alternativa placeringar gick som aggregat i pariet med 
jämförelseindex. Sedan starten (januari 2016) uppgår den årliga avkastningen till 7,4% samtidigt som 
jämförelseindex avkastat 7,3%. Portföljen har ett R-kvadrat om 0,96 vilket betyder att 96% av 
svängningarna i portföljen förklaras av att marknaden svänger. Den absoluta risken i portföljen 
(årligstandardavvikelse sedan start) ligger på 8,4% vilket är något lägre än jämförelseindex som ligger 
på 8,9%. Den aktiva risken summeras till 2,4%. 

Svenska aktier: Under året valde vi att lämna Prior&Nilsson Sverigefond till förmån för Guide 
Sverige. Guide Sverige hade återigen ett starkt år relativt jämförelseindex, uppgången summerades 
till 20,8 procent vilket placerar Guide Sverige bland de absolut bästa Sverigefonderna. Under årets 
sista kvartal valde vi addera svenska småbolag för första gången sedan januari 2016 genom att vid 
ett par tillfällen investera i Guide Sverige Offensiv vilket också bidrog starkt till avkastningen under 
framförallt årets sista månad.

Globala aktier: Under året sålde vi samtliga andelar i Öhman Global Småbolag till förmån för Guide 
Global Offensiv. Förvaltarna inom Guide Global Offensiv lyckades väl och steg 15,9 procent vilket var 
3,9 procentenheter bättre än ett globalt småbolagsindex steg 12 procent. Guide Global som är inriktad 
mot stora bolag lyckades dock inte följa med marknadens kraftiga uppgång. Guide Global steg 10,2 
procent samtidigt som jämförelseindex gick upp 18,2 procent. En generell undervikt i de så kallade 
”Magnificent Seven” bolagen (Apple, Microsoft, Tesla, Nvidia, Meta, Alphabet, Amazon) förklarar 
lejonparten av underavkastningen.  

Den globala aktiemarknaden noterar en uppgång på 18,2%. Den amerikanska aktiemarknaden steg 
med 22,3%, Japan 16,4% och Europa 16,0%. Bland de större nationerna inom Europa gick Tyskland 
bäst med en uppgång om 19%. Storbritannien steg 10,4%. Tillväxtmarknader som grupp gick upp 
6,2%, i topp återfanns Brasilien och Indien som steg med 19,3% respektive 16,8%. Tyngre gick det 
för Hong Kong som föll 17,5% och inhemska Kina backade med 14,0%.

Stockholmsbörsens största bolag gick upp 19,8% och index för de mindre bolagen avkastade 14,7%. 
På sektornivå var skillnaden stora. De två indextunga sektorerna, Industrisektorn samt Finanssektorn 
ledde uppgången och steg med 29,6% respektive 22,2%. Mediasektorn hörde till årets svagaste med 
en nedgång om 24,5%. IT-sektorn samt Telekommunikationssektorn steg med 5,5% respektive 1,4%.

Riskbanken höjde styrräntan vid fyra tillfällen från 2,5% till 4,0%. Samtidigt sjönk de svenska 
långräntorna under året, den svenska 10-åringen backade från 2,35% till 1,99%. Obligationsindex 
steg därmed med 4,4%.

Den svenska kronan stärktes med 3,3% mot den amerikanska dollarn och handlades till 10,08 vid 
utgången av året. Euron förblev oförändrad sett över hela 2023 och stängde på kursen 11,13. 
Brentoljan backade med 8,8% och handlades till 77,0 USD/fat vid utgången av december.
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Resultat och ställning

Flerårsöversikt

2023 2022 2021
1 879 263 669 1 776 702 057 1 988 176 078

167 262 029 -218 536 065 299 680 863
105 975 654 98 573 889 73 077 812

-180 701 170 -93 853 510 -134 885 309

Stiftelsens resultat och ställning framgår av bifogade resultat- och balansräkningar.

Stiftelsens förmögenhet är i huvudsak placerad i värdepapper och uppgick per balansdagen
till 1 879 263 669 (1 776 702 057) kronor. Förmögenheten avser stiftelsens egna kapital inkl eget 
kapitalandel i obeskattade reserver enligt balansräkningen. 

Årets tillförda kapital
Årets utskiftade kapital

Förmögenhet
Årets resultat

Räntefonder/alternativa placeringar: Prior&Nilsson Yield som är en long/short equity uppvisade ett 
mycket starkt år och steg 7,3 procent, förvaltarna tjänade på ett positivt sediment men även ett 
framgångsrikt aktieval bidrog. Brummer Lynx Dynamic är en trendföljande hedgefond med relativt låg 
korrelation till övriga tillgångsslag i portföljen. Fonden allokerar till både valutor, aktier och råvaror och 
försöker tjäna pengar på att hitta trender i dessa tillgångsslag vilket gör att riktningen blir mindre 
betydelsefull. Fonden hade dock ett tufft år och sjönk 10,4 procent, dock utgör bara fonden drygt 1 
procent av fondförmögenheten vilket gör att påverkan blev begränsad. AMF Räntefond lång drog 
nytta av det fallande räntorna under årets andra hälft och steg 6,8 procent samtidigt som 
jämförelseindex avkastade 5,5 procent.  

Indecap går in 2024 med en mindre undervikt i globala aktier om cirka 4 procent till förmån för 
kreditfonder samt den svenska aktiemarknaden som överviktas med 2 procent. Inom aktier överviktar 
Indecap värdeförvaltare som prefererar stora stabila bolag med stark balans- och resultaträkning med 
en generell övervikt i konsumentvaror samt hälsovård. Undervikt i IT- och biotekniksektorn. Indecap 
har dock börjat vikta upp svenska småbolag på bekostnad av stora bolag.
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RESULTATRÄKNING Not 2023-01-01
--2023-12-31

2022-01-01
--2022-12-31

(kr) (kr)

Stiftelsens intäkter

Utdelningar 11 629 994 11 018 678

Ränteintäkter 2 479 340 145 317

Nettoresultat av finansiella placeringar 2 204 808 990 -291 132 733

Övriga intäkter 9 935 843 13 620 198

228 854 166 -266 348 540

Stiftelsens kostnader

Förvaltningskostnader -2 055 767 -2 851 099

Externa kostnader 3 -470 572 -368 792

-2 526 339 -3 219 891

Bokslutsdispositioner

Förändring av periodiseringsfond -12 160 000 -2 610 000

-12 160 000 -2 610 000

Resultat före skatt 214 167 828 -272 178 431

Skatt på årets resultat -26 469 566 -15 430 256

Uppskjuten skatt -20 436 233 69 072 622

Årets resultat 167 262 029 -218 536 065
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BALANSRÄKNING Not 2023-12-31 2022-12-31
(kr) (kr)

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Finansiella anläggningstillgångar 5

Långfristiga värdepappersinnehav 4 1 924 717 973 1 813 579 230

1 924 717 973 1 813 579 230

Summa anläggningstillgångar 1 924 717 973 1 813 579 230

Omsättningstillgångar 5

Kortfristiga fordringar

Skattefordran 19 616 165 27 707 616

Övriga fordringar 747 534 56 074

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 2 383 835 2 482 446

22 747 534 30 246 136

Kassa och bank 50 617 850 30 512 630

Summa omsättningstillgångar 73 365 384 60 758 766

SUMMA TILLGÅNGAR 1 998 083 357 1 874 337 996
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BALANSRÄKNING 2023-12-31 2022-12-31

(kr) (kr)

Eget kapital

Ingående kapital 1 585 569 731 1 799 385 417

Årets tillförda kapital 105 975 654 98 573 889

Årets utskiftade kapital -180 701 170 -93 853 510

Årets resultat 167 262 029 -218 536 065

Summa eget kapital 1 678 106 244 1 585 569 731

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 254 973 000 242 813 000

Summa obeskattade reserver 254 973 000 242 813 000

Avsättningar

Avsättningar för uppskjuten skatt 64 121 211 43 684 978

Summa avsättningar 64 121 211 43 684 978

Kortfristiga skulder

Skatteskuld 0 0

Övriga skulder 123 636 51 058

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 759 266 2 219 229

Summa kortfristiga skulder 882 902 2 270 287

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 998 083 357 1 874 337 996
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RAPPORT ÖVER FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL
Stiftelsens förmögenhet

Årets tillförda kapital

Eget kapital enligt balansräkningen 2022-12-31
Bokfört värde periodiseringsfonder
Latent skatt på periodiseringsfonder
Summa stiftelsens förmögenhet 2022-12-31

Årets tillförda kapital

Eget kapital enligt balansräkningen 2023-12-31
Bokfört värde periodiseringsfonder
Latent skatt på periodiseringsfonder
Summa stiftelsens förmögenhet 2023-12-31

-53 815 575
1 879 263 669

Summa eget kapital 2022-12-31 1 585 569 731

98 573 889

Årets utskiftade kapital -93 853 510

Årets resultat -218 536 065

1 585 569 731

105 975 654

Årets resultat

Ingående eget kapital 2022-01-01 1 799 385 417
Justerat eget kapital 2022-01-01 1 799 385 417

Årets utskiftade kapital -180 701 170

Summa eget kapital 2023-12-31

167 262 029

1 678 106 244

Ingående eget kapital 2023-01-01

1 585 569 731
242 813 000

1 776 702 057

254 973 000
1 678 106 244

-51 680 674
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och värderingsprinciper

Inkomstskatter
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Dessa skatter har beräknats med 
tillämpning av skatteregler som har beslutats eller aviserats på balansdagen och som förväntas gälla 
när den berörda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. 
Skattekostnaden består av såväl aktuell skatt som uppskjuten skatt. Uppskjuten skatt redovisas i sin 
helhet, enligt balansräkningsmetoden, på samtliga temporära skillnader som uppkommer mellan de 
skattemässiga värdet på tillgångar och skulder och dessa redovisade värden i balansräkningen.

Finansiella tillgångar som kan säljas är tillgångar som inte är derivat och där tillgångarna identifierats som 
att de kan säljas eller inte har klassificerats i någon av övriga kategorier enligt kapitel 12 i K3. Finansiella 
tillgångar i denna kategori värderas till verkligt värde med värdeförändring i resultaträkningen. Finansiella 
tillgångar som kan säljas utgörs av aktier och andelar och kreditmarknadsinstrument.

Lånefordringar 
Lånefordringar  är finansiella tillgångar som inte är derivat, och som har fastställda eller fastställbara 
betalningar. Finansiella tillgångar som klassificeras i denna kategori värderas till upplupet 
anskaffningsvärde med effektivräntemetoden. Lånefordringar ingår i omsättningstillgångar med undantag 
för poster med förfallodag mer än tolv månader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som        
anläggningstillgångar.

Intäkter
Intäkterna består av intjänade räntor, utdelningar, fondrabatter samt kapitalresultat som redovisas i takt 
med intjäningen av dem. Realiserade resultat beräknas som försäljningspris med avdrag för        
anskaffningsvärde.

Årsredovisningen har upprättats enligt årsredovisningslagen och Bokföringsnämndens allmänna råd 
BFNAR 2012:1 Årsredovisning och koncernredovisning (K3). Tillämpade principer är oförändrade från 
föregående år. 

Stiftelsens långfristiga noterade värdepappersinnehav är upptagna till verkligt värde. Onoterade 
värdepappersinnehav värderas till anskaffningsvärde om ett bedömt marknadsvärde saknas. 
Värdeförändringen på finansiella anläggningstillgångar redovisas över resultaträkningen. För att fastställa 
uppnått resultat vid försäljning av stiftelsens värdepappersinnehav har genomsnittsmetoden använts.

Klassificering
Stiftelsen klassificerar sina finansiella tillgångar och skulder i följande kategorier; finansiella tillgångar och 
skulder som innehas för handel, lånefordringar och kundfordringar, finansiella tillgångar som kan säljas 
och övriga finansiella skulder. Klassificeringen är beroende av för vilket syfte den finansiella tillgången eller 
den finansiella skulden förvärvades. Klassificeringen av de finansiella tillgångarna fastställs vid det första 
redovisningstillfället.  

Finansiella tillgångar och skulder som innehas för handel
Finansiella tillgångar och skulder klassificeras till denna kategori om de förvärvades eller uppkom i syfte att 
säljas eller återköpas på kort sikt. Finansiella tillgångar och skulder som innehas för handel värderas till 
verkligt värde med värdeförändring i resultaträkningen. Finansiella tillgångar som innehas för handel utgörs 
av derivatinstrument. Derivatinstrument klassificeras till denna kategori och är antingen en finansiell 
tillgång eller finansiell skuld beroende på om det är positivt eller negativt marknadsvärde.

Finansiella tillgångar som kan säljas

Långfristiga värdepappersinnehav
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Noter, (fortsättning)

Not 2 Nettoresultat av finansiella 
placeringar

Valutakursförändring

Not 3 Externa kostnader

Not 4

Utgående ackumulerad värdeförändring

-18 914 902

Realisationsvinster 124 522 478

Styrelsearvode inkl ev sociala avgifter

1 601 516 230

2022-12-31
(kr)

60 938 198

-16 788 313

2023-12-31

-470 572

1 924 717 973

Försäljning

1 813 579 230

(kr)

Årets värdeförändring på långfristiga värdepappersinnehav har redovisats i resultaträkningen med 
99 205 015 kronor (-335 303 990 kronor).

21 372-3 602

-291 132 733
Årets orealiserade värdeförändring

-34 341

Revisionsarvode

-120 742

-63 750

-368 792

-101 560

-58 750

Utgående redovisat värde

Marknadsvärde

1 924 717 973

Ingående värdeförändring 212 063 000

311 268 015
99 205 015Årets värdeförändring

1 613 449 958

Räntor

Utgående ackumulerat anskaffningsvärde

Realisationsförluster

99 205 015

-208 482

Övrigt

204 808 990

0

-650 830 765 -1 043 657 950
662 764 493

Långfristiga värdepappersinnehav  

1 039 372 798
1 605 801 382

Investering
Ingående anskaffningsvärde

-335 303 990
212 063 000

1 813 579 230

-251 739

-335 303 990

1 601 516 230

547 366 990
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Document ID: 
49D4ABABC9A94DE6A5D08B430642E93D

Stiftelsen Guldeken  802013-1382

Noter, (fortsättning)

Not 5

Långfristiga värdepappersinnehav  
Fordringar
Kassa och bank

Not 6

Stockholm, den dag som framgår av vår elektroniska underskrift

Vår revisionsberättelse har lämnats den dag som framgår av min elektroniska underskrift 

KPMG AB

Inga väsentliga händelser har inträffat efter balansdagen.

Finansiella 
tillgångar som 
kan säljas

Låne- 
fordringar 

50 617 850 30 512 630
73 365 384 1 924 717 973 60 758 766 1 813 579 230

Finansiella 
tillgångar som 
kan säljas

1 924 717 973 1 813 579 230
22 747 534 30 246 136

Klassificering av finansiella instrument

Tillgångar i balansräkningen Låne- 
fordringar 

Väsentliga händelser efter balansdagen

2023-12-31 2022-12-31
(kr) (kr)

2023-12-31 2022-12-31
(kr) (kr)

Thomas Larsson Nils Norberg

Peter Helmuthsson Fredrik Blad

Bengt Anders Sjöblom Christel Ödell

Gunilla Wernelind

Auktoriserad revisor

Mikael Gustafsson

Christer Björk

Katarina Jansson
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f10c+51cevjLn4NtjndKD0NNAR0muKYCNtR45rFVq2RUwuJ3pIcJ2CoIf0bTw3scOqpG//vitSm5
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 2CjF65oQA0yBAnhLQICjirwCNx7Cp3FT+xtTMHqVAQI=


 
DOakqO/IRH8vaMyJEF6LGGrzFOoCHLZkHchQr5jFVZ1jsKffpdWj54HMLWyBnILB4tW4U8Yw7ot1
WXcEhurYZi5G9ubL1WDvVcu1Urfehy5uMisfo52t+TS08aGkZs8Io9cR0pthe17anrXffY+Kc+3i
H0xyK1ZCK7R3q2p3VMIdOUqu/ocFU41DFVxa0V/xbGiryd7sMKMOrDemLOBg654aDKyd6etaBDyV
w+6ddfs04JyBv2i4lBkAT2OGOJYPFit/FfhOw3uYGGPr89g4gnxz4NQf6z27V0FA6Q1gxnRqOiXZ
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 G10lxu7vW0PfmVeeW16S+sp6boh4E35Pfxrssfn9t3Q=


 
kmXdJOLi6KQG5P7socMPv+R5j6I9gvoX7sB0PGQLT9AYI6KfxWS0Bi3tI3vWUV/atNRt5vtRgtaQ
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 wsDg91wS+GnSYlnfrKMfdSSU04MDp3BI26rp8/HFH8s=


 
aVU3svJMQgXrsPkzSKMBjZqGO5c/1tz3gZhLPsQmO5Df6mBpjmDDkxzqUi5j+3REcQS49HoPTryb
nSV70YNBDnmH0wXeprQz4trbLOjaeRiJpCumwDWGx5w+JHu98W1xfVjMhoZEm1iOHhGdDoY4EDjz
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